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       ଆୟକର  ଆୟୁକ୍ତ, ଆନ୍ଧ୍ର ପ୍ରଦେଶ 

ବନାମ  

ଦକାକାନାଡା ବୟାଙ୍୍କ ଲିମିଦେଡ଼ କାକନିାଡା  

ଏପି୍ରଲ 2,1965  

 [କେ. ସୁବା ରାଓ, କେ. ସ.ି ଶାହ ଏବଂ ଏସ୍. ଏମ୍. ସକି୍ରି, ନ୍ୟାୟମୂର୍ତ୍ତବୃିନ୍ଦ]  

ଭାରତୀୟ ଆୟେର ଅଧିନ୍ୟିମ, 1922 (11/1922)24 (2) - କ୍ଷତରି ଆଗେୁ  ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର 

- ଆୟର କଗାଟଏି ଶୀର୍ଷେ ଅଧୀନ୍କର କହାଇଥିବା କ୍ଷତେୁି ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷଗୁଡେିକର ଅନ୍ୟ ଶୀର୍ଷେ 

ଅଧୀନ୍କର କହାଇଥିବା ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରାଯାଇପାରବି େ ିନ୍ାହିଁ - ଆୟର ଶୀର୍ଷେ ପାରସ୍ପରେି 

ସ୍ୱତନ୍ତ୍ର େ ିନ୍ାହିଁ  ?   

ଉର୍ତ୍ତରଦାତା ବୟାଙ୍କର ବୟାଙ୍କ ବୟବସାୟରୁ ଆୟ ଏବଂ ପ୍ରତଭୂିତ ି ଉପକର ସୁଧ ଥିଲା । 
ଆେଳନ୍  ବର୍ଷ 1949-50 ପାଇଁ ବୟାଙ୍କ ବୟବସାୟରୁ ଏହାର କ୍ଷତ,ି ପ୍ରତଭୂିତ ି ଉପକର ସୁଧରୁ 

କହାଇଥିବା ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରାଯାଇଥିଲା େନୁି୍ତ ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ତନି୍ ି ବର୍ଷ ପାଇଁ ଆୟ-େର 

ଅଧିୋରୀ ଉକ୍ତ କ୍ଷତେୁି ଯାହାେୁ ଆଗେୁ ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର େରାଯାଇଥିଲା, ତାହାେୁ କେବଳ ବୟାଙ୍କ 

ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରଥିିକଲ ଏବଂ 'ପ୍ରତଭୂିତ ି ଉପକର ସୁଧ' ଶୀର୍ଷେ 

ଅଧୀନ୍କର କହାଇଥିବା ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଏହାେୁ ଭରଣା େରବିାେୁ ଅନୁ୍ମତ ିକଦଇନ୍ଥିକଲ । ଆୟ-େର 

ଅଧିୋରୀଙ୍କ ମତେୁ ଅପିଲୀୟ ସହୋରୀ  ଆୟୁକ୍ତ ଏବଂ ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ଆକବଦନ୍କର ଅପିଲୀୟ 

ନ୍ୟାୟାଧିେରଣଙ୍କ ଦ୍ୱାରା ସମର୍ଷନ୍ େରାଗଲା । କତକବ ନ୍ୟାୟାଧିେରଣ େରଦାତାଙ୍କ ଅନୁ୍କରାଧ 

କ୍ରକମ ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟଙୁ୍କ, ଏହ ି ପ୍ରଶନର ବଚିାରାକର୍ଷ କପ୍ରରଣ େରଥିିକଲ କଯ େରଦାତା ପୂବଷବର୍ତ୍ତଷୀ 
ଆେଳନ୍ ବର୍ଷରୁ ଅଣାଯାଇଥିବା ବୟବସାୟିେ କ୍ଷତେୁି ପ୍ରତଭୂିତ ିଉପକର ସୁଧ ସକମତ ସମଗ୍ର ଆୟ 

ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରବିାେୁ ହେଦାର୍ େ ି? ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟ  ଏହ ିମାମଲାେୁ ନ୍ୟାୟାଧିେରଣଙ୍କ ନ୍େିଟେୁ 

ଏହା ୋଣିବା ପାଇଁ କେରାଇକଦକଲ କଯ ପ୍ରଶନକର ଥିବା ପ୍ରତଭୂିତ ି େରଦାତାଙ୍କ ପାଖକର ଥିବା 
ବାଣେିୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଅଂଶବକିଶର୍ େ ିନୁ୍କହଁ ? ନ୍ୟାୟାଧିେରଣ ଧର ିକନ୍କଲ କଯ ପ୍ରତଭୂିତ ିଉପକର 
ସୁଧରୁ କହାଇଥିବା ଆୟ, େରଦାତାଙ୍କର ବୟବସାୟ ଭଳ ିଥିଲା, ଯାହା ତାଙ୍କର ବୟାଙ୍କର ଅନ୍ୟ କନ୍ଣ 

କଦଣ ସହତି ସମାନ୍ ।  ମାମଲାର ଅନୁ୍ପୂରେ ବବୃିତ ିପାଇବା ପକର ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟ  େରଦାତାଙ୍କ 
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ସପକ୍ଷକର ବଚିାରାକର୍ଷ  କପ୍ରରଣ କହାଇଥିବା ପ୍ରଶନର ଉର୍ତ୍ତର କଦଇଥିକଲ ।କତଣୁ ରାେସ୍ୱ ବଭିାଗ ଏହ ି

ନ୍ୟାୟାଳୟର  ଆକବଦନ୍ େକଲ ।  

ରାେସ୍ୱ ବଭିାଗ ପାଇଁ ଏହା ଅନୁ୍କରାଧ େରାଗଲା କଯ ବୟବସାୟ ଏବଂ ପ୍ରତଭୂିତରୁି 

କହାଇଥିବା ଆୟ ଅଧିନ୍ୀୟମର ଧାରା 10 ଏବଂ ଧାରା 8 ଅନୁ୍ଯାୟୀ ପରୃ୍େ ଶୀର୍ଷେକର  ଏଭଳ ି

ଅନ୍ତଭଷୁ କ୍ତ କହାଇଥିଲା କଯ କସଗୁଡେି ପରସ୍ପର ସ୍ୱତନ୍ତ୍ର ଥିକଲ ଏବଂ କତଣୁ ଏହା େରଦାତାଙ୍କ ଦ୍ୱାରା 
ବୟବସାୟ ଶୀର୍ଷେ ଅଧୀନ୍କର କହାଇଥିବା କ୍ଷତ ି ପୂବଷବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷରୁ , ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷେୁ ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର 

େରାଯାଇପାରବି ନ୍ାହିଁ ଏବଂ ଏହାେୁ ଅଧିନ୍ୀୟମର ଧାରା 24 (2) ଅନୁ୍ଯାୟୀ ପ୍ରତଭୂିତରୁି 

କହାଇଥିବା ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରାଯାଇପାରବି ନ୍ାହିଁ ।   

ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ ନ୍ଆିଗଲା :  (i) କଯକତକବକଳ ଧାରା 24 ର ଉପଧାରା (1) ,  ଧାରା 6 କର ଥିବା 
କଗାଟଏି ଶୀର୍ଷେକର ଏେ ନ୍ରି୍ଦ୍ଧଷି୍ଟ ବର୍ଷକର କହାଇଥିବା କ୍ଷତରି, କସହ ିସମାନ୍ ବର୍ଷକର ଅନ୍ୟ ଏେ 

ପରୃ୍େ ଶୀର୍ଷେକର କହାଇଥିବା ଲାଭ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା ପାଇଁ ପ୍ରାବଧାନ୍ ରକଖ , ଉପଧାରା (2) 

କଗାଟଏି ବର୍ଷର କ୍ଷତେୁି ଆଗେୁ ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର େରବିା ପାଇ ଁ ଏବଂ କସହ ି ସମାନ୍ କ୍ଷତେୁି ପରବର୍ତ୍ତଷୀ 
ବର୍ଷଗୁଡେିକର  େରଦାତାଙ୍କର କସହ ିସମାନ୍ ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା ଲାଭ େମିବା ମୁନ୍ାୋ ଦ୍ୱାରା 

ଭରଣା େରବିା ପାଇଁ ପ୍ରାବଧାନ୍ ରକଖ । ଧାରା 24 ର ଏହ ି ଖଣ୍ଡ (2) ତାହାର  ଖଣ୍ଡ (1) ର 

ବପିରୀତକର  କେବଳ ବୟବସାୟ ସହତି େଡତି ଏବଂ େନୁି୍ତ ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 6 ଅଧୀନ୍କର ଥିବା 

ଶୀର୍ଷେଗୁଡେି ସହତି ନୁ୍କହଁ । ଏହ ିପରେିଳ୍ପତି ପାର୍ଷେୟଟ ିବୟବସ୍ଥାପିୋର ଉକେଶୟେୁ ପ୍ରୋଶ େକର 

କଯ େକଣ େରଦାତା ଙୁ୍କ ବୟବସାୟ ଚଳାଇବା ଏବଂ ବୟବସାୟକର କ୍ଷତ ିସହବିାେୁ ଅଧିେ ଆଶ୍ୱସି୍ତ 

କଦବା ଯଦଓି କସଥିରୁ କହାଇଥିବା ଆୟ ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 6 ଅନୁ୍ଯାୟୀ ବଭିିନ୍ନ ଶୀର୍ଷେକର 

ଅନ୍ତଭଷୁ କ୍ତ ହୁଏ ।  

(ii) ଏହ ିଅଧିନ୍ୟିମ କଯାେନ୍ା କହଉଛ ିକଯ ଆୟେର କହଉଛ ିକଗାଟଏି ଟେିସ।ଧାରା 6 

କେବଳ େରଦାତା ଙ୍କ ସମୁଦାୟ ଆୟର ଗଣନ୍ା ଉକେଶୟକର ବଭିିନ୍ନ ଶୀର୍ଷେକର ଆୟେୁ ବଗଷୀେୃତ 

େକର । ଯଦଓି ଆୟର ଗଣନ୍ା ଉକେଶୟକର, ପ୍ରତଭୂିତ ିଉପକର ସୁଧେୁ ପରୃ୍େ ଭାବକର ବଗଷୀେୃତ 

େରାଯାଇଛ,ି ଯଦ ି ପ୍ରତଭୂିତ ି ବାଣିେୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଅଂଶ ହୁଏ କତକବ ପ୍ରତଭୂିତ ି ଉପକର ସୁଧ 

ମାଧ୍ୟମକର ଆୟ, ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା ଆୟର ଅଂଶ କହବାରୁ ବନ୍ଦ ହୁଏ ନ୍ାହିଁ  । କେୌଣସ ି
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ନ୍େିଷି୍ଟ ଆୟ, ବୟବସାୟରୁ ମିଳୁଥିବା ଆୟର ଅଂଶବକିଶର୍ େ ିନୁ୍କହଁ, ତାହା ଧାରା 6ର ପ୍ରାବଧାନ୍ 

ଆଧାରକର ନୁ୍କହଁ, ବରଂ ବୟବସାୟିେ ନ୍ୀତ ିଆଧାରକର ନ୍ଷି୍ପର୍ତ୍ତ ିନ୍ଆିଯାଏ ।  

(iii)  ବର୍ତ୍ତଷମାନ୍ର ମାମଲାକର ନ୍ୟାୟାଧିେରଣ ଏବଂ ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟ ୋଣିବାେୁ ପାଇକଲ 

କଯ ପ୍ରତଭୂିତଗୁିଡେି େରଦାତାଙ୍କର ବାଣେିୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତ ି ଏବଂ କତଣୁ କସଥିରୁ କହାଇଥିବା ଆୟ 

କହଉଛ ି ବୟବସାୟର ଆୟ । ଯଦ ି ଏହା ବୟବସାୟର ଆୟ କହାଇର୍ାନ୍ତା, କତକବ ଅଧିନ୍ୟିମର 

ଧାରା 24 (2) ତୁରନ୍ତ ଲାଗୁ କହାଇର୍ାନ୍ତା । ଯଦ ି ପ୍ରତଭୂିତରୁି ଆୟ ଏହାର ବୟବସାୟରୁ ଆୟ 

କହାଇର୍ାନ୍ତା , କତକବ କସହ ିଧାରା ଅନୁ୍ଯାୟୀ, କ୍ଷତ ିକସହ ିଆୟ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା  କହାଇପାରରି୍ାନ୍ତା ।   

ପଞ୍ଜାବ ସମବାୟ ବୟାଙ୍କ ଲିମକିଟଡ ବନ୍ାମ ଆୟ-େର ଆୟୁକ୍ତ ପଞ୍ଜାବ, (1940) 8 

I.T.R. 635 ଏବଂ ଆୟ-େର ଆୟୁକ୍ତ ବକମବ ନ୍ଗର I ବନ୍ାମ ଚୁଗନ୍ଦାସ୍ ଏବଂ କୋ (1965) 55 

I.T.R. 17,  ମାମଲା ଉପକର ନ୍ଭିଷର େରାଗଲା ।   

ସଂଯୁକ୍ତ ବାଣିେୟିେ ବୟାଙ୍କ ଲିମକିଟଡ ବନ୍ାମ ଆୟେର ଆୟୁକ୍ତ ପଶି୍ଚମବଙ୍ଗ, (1958) 

S.C.R. 79,  ପୂବଷ ଭାରତ ଗୃହ ଏବଂ େମି ବେିାଶ ନ୍ୟାସ ବନ୍ାମ ଆୟ-େର ଆୟୁକ୍ତ ପଶି୍ଚମବଙ୍ଗ 

(1961) 42 I.T.R. 49, ଏବଂ ଆୟ-େର ଆୟୁକ୍ତ ମାଡ୍ରାସ ବନ୍ାମ ଏକ୍ସକପ୍ରସ୍ ଖବର ୋଗେ  

ଲିମକିଟଡ, (1964) 53 I.T.R. 250, ମାମଲାଗୁଡେୁି ପ୍ରକଭଦ େରାଗଲା ।  

କଦୱାନ୍ୀ ଆକବଦନ୍ ଅଧିୋରତିା: କଦୱାନ୍ୀ ଆକବଦନ୍ ସଂଖୟାଗୁଡେି 155-
157/1964 

ବଚିାରାକର୍ଷ କପ୍ରରଣ ସଂଖୟା 25/1957 କର ଆନ୍ଧ୍ର ପ୍ରକଦଶ ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟଙ୍କର ତାରଖି 

ଅଗଷ୍ଟ 8, 1961 ର ରାୟ ଏବଂ ଆକଦଶରୁ ସ୍ୱତନ୍ତ୍ର ଆକବଦନ୍ ଦ୍ୱାରା ବର୍ତ୍ତଷମାନ୍ର ଏହ ିଆକବଦନ୍ ।    

ଆକବଦନ୍ୋରୀଙ୍କ ତରେରୁ (ସମସ୍ତ ଆକବଦନ୍କର) ସଲିସଟିର୍-କେକନ୍ରାଲ୍ ଏସ୍ . ଭି. 

ଗୁକେ, , ଏନ୍. ଡ.ି ୋଖଷାନ୍ୀସ୍  ଏବଂ ଆର୍. ଏନ୍. ସଚକର୍ ।  

ଉର୍ତ୍ତରଦାତାଙ୍କ ତରେରୁ (ସମସ୍ତ ଆକବଦନ୍କର) େ.ି ଏସ୍. ପାଠେ, ବ.ି ଦର୍ତ୍ତା  ଏବଂ ଟ.ି 

ସତୟନ୍ାରାୟଣ  ।   

ନୟାୟମୂରି୍ତ୍ତ ସୁବା ରାଓଙ୍କ ଦ୍ୱାରା ନ୍ୟାୟାଳୟଙ୍କର ରାୟ ପ୍ରଦାନ୍ େରାଗଲା  ।  
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ସ୍ୱତନ୍ତ୍ର ଆକବଦନ୍ ଦ୍ୱାରା ଏହ ିଆକବଦନ୍ଗୁଡେି ଭାରତୀୟ ଆୟ-େର ଅଧିନ୍ୟିମ , 1922 , 

ଏହା ପରଠାରୁ ଏହାେୁ  ଅଧିନ୍ୟିମ ଭାକବ େୁହାଯିବ, ଏହାର ଧାରା 24 (2) ର ସଂରଚନ୍ା  ଉପକର 

ପ୍ରଶନ ଉଠାଇଛନ୍ତ ି।     

ପ୍ରାସଙି୍ଗେ ତର୍ୟଗୁଡେୁି ସଂକକ୍ଷପକର ଉକେଖ େରାଯାଇପକର । କୋୋନ୍ଡା ବୟାଙ୍୍କ 

ଲିମକିଟଡ, ୋେନି୍ାଡା, ଏହା ପରଠାରୁ ଏହାେୁ େରଦାତା କବାଲି େୁହାଯିବ, ଯାହା କହଉଛ ି ଏେ 

ପ୍ରାଇକଭଟ ଲିମିକଟଡ େମ୍ପାନ୍ୀ ଯାହା ୋେନି୍ାଡାକର ଏହାର ମୁଖୟ ୋଯଷୟାଳୟ ଏବଂ ଦୟାଲ 

ବାଗକର ଏହାର ଏେ ଶାଖା ସହତି ବୟାଙି୍କଙ୍୍ଗ ବୟବସାୟ େକର । େରଦାତାଙ୍କ ଆୟର ଉତ୍ସ କହଉଛ ି

ବୟାଙି୍କଙ୍ଗ ବୟବସାୟ ଏବଂ ସରୋରୀ ପ୍ରତଭୂିତରୁି ସୁଧ । ଆେଳନ୍ ବର୍ଷ 1949-50 ପାଇଁ ଏହାର 

ଆୟେୁ ନ୍ମିନମକତ ଆେଳନ୍ େରାଗଲା :   

ପ୍ରତଭୂିତ ିଉପକର ସୁଧ     ...  84, 880 େଙ୍କା   

ଅନ୍ୟାନ୍ୟ ବୟାଙ୍କ କନ୍ଣ କଦଣ...64, 400 େଙ୍କା  (କ୍ଷତ)ି  

 ସମୁଦାୟ କ୍ଷତ ି                ...55, 912 େଙ୍କା 

ନ୍ମିନଲିଖିତ ସାରଣୀବର୍ଦ୍ଧ ତର୍ୟଟ ିଉକ୍ତ ତନି୍ ିବର୍ଷ ମଧ୍ୟକର ବଭିିନ୍ନ ଶୀର୍ଷେକର େରଦାତାଙ୍କର ଆୟ 

ସମବନ୍ଧକର ବାସ୍ତବ ସ୍ଥିତ ିଉପକର ଏେ ଝଲେ ପୋଇଛ ି।  

 

 ଆକଳନ ବର୍ଷ                                   ପ୍ରତଭୂିତ ିଉପଦର ସୁଧ        ଅପିଲୀୟ ସହକାରୀ ଆୟୁକ୍ତଙ୍କ ଦ୍ୱାରା        ଦମାେ  

                                                   ଦଶର୍ଦର ଧାର୍ଯଷୟ କରାର୍ଯାଇଥିବା ପରି  

 ଦହାଇଥିବା   ବୟବସାୟିକ ଆୟ କମିବା କ୍ଷତ ି 

  

    1            2                                            3                                                             4    

1. 1950-51  ..    .. ..      5,191                                     886                                                 6,077   

2. 1951-52  ..    .. ..      2,174                                    1,177                                               3,351  

3. 1952-53  ..    .. ..       1,885                                   9,127                                               11,008  

ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ତନି୍ ିବର୍ଷ ପାଇଁ ବଭିାଗ ଉକ୍ତ ଦୁଇଟ ି ଭିନ୍ନ ଭିନ୍ନ ଶୀର୍ଷେକର ଆୟ ଦଶଷାଇକଲ େନୁି୍ତ ଉକ୍ତ 

କ୍ଷତେୁି, "ବୟବସାୟ" ଶୀର୍ଷେ ଅଧୀନ୍କର କହାଇର୍ବା ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରବିାେୁ ଅନୁ୍ମତ ି
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କଦକଲ ଏବଂ "ପ୍ରତଭୂିତ ିଉପକର ସୁଧ ଶୀର୍ଷେ" ଅଧୀନ୍କର କହାଇଥିବା ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଏହାେୁ ଭରଣା 
େରବିାେୁ ଅନୁ୍ମତ ିକଦକଲନ୍ାହିଁ  । ଆକବଦନ୍ ଉପକର  ଆୟ-େର ଅଧିୋରୀଙ୍କ ମତେୁ ଅପିଲୀୟ 

ସହୋରୀ  ଆୟୁକ୍ତ ଏବଂ ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ଆକବଦନ୍  ଉପକର ଆୟେର ଅପିଲୀୟ ନ୍ୟାୟାଧିେରଣଙ୍କ  

ଦ୍ୱାରା ନ୍ଶିି୍ଚତ େରାଗଲା । ନ୍କିମନାକ୍ତ ପ୍ରଶନଟେୁି ନ୍ୟାୟାଧିେରଣ ଏହାର ମତାମତ ପାଇଁ ଉଚ୍ଚ 

ନ୍ୟାୟାଳୟଙ୍କ ନ୍େିଟେୁ ବଚିାରାକର୍ଷ କପ୍ରରଣ େକଲ :   

" ତର୍ୟ ଉପକର ଏବଂ ମାମଲାର ପରସି୍ଥିତକିର, େରଦାତା,  55912 ଟଙ୍କାର ପୂବଷବର୍ତ୍ତଷୀ 
ବର୍ଷରୁ ଆଗେୁ ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର େରାଯାଇଥିବା ବୟବସାୟିେ କ୍ଷତେୁି େରଦାତାଙ୍କର ପ୍ରତଭୂିତ ି

ଉପକର ସୁଧ ସକମତ ସମୁଦାୟ ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରବିାେୁ ହେଦାର୍ । ”  

ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟ,ସଂଯୁକ୍ତ ବାଣେିୟିେ ବୟାଙ୍କ ଲିମିକଟଡ, େଲିେତା ବନ୍ାମ ଆୟ-େର ଆୟୁକ୍ତ 

ପଶି୍ଚମବଙ୍ଗ ମାମଲାକର (1)ଏହ ିନ୍ୟାୟାଳୟଙ୍କର ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟେୁ ବଚିାରେୁ କନ୍ଇ, ଏହ ିମାମଲାେୁ ଆୟ-

େର ନ୍ୟାୟାଧିେରଣଙ୍କର, ହାଇଦ୍ରାବାଦ ସ୍ଥିତ ଖଣ୍ଡପୀଠ େୁ ମାମଲାର ଏେ ସମୂ୍ପର୍ଣ୍ଷ ବବିରଣୀ ପାଇ ଁ

ଏହ ି ପ୍ରଶନ ଉପକର ବଚିାର େରବିା ନ୍ମିିର୍ତ୍ତ କେରାଇକଦକଲ କଯ ପ୍ରଶନକର ଥିବା ପ୍ରତଭୂିତଗୁିଡେି 

ବୟାଙ୍କ ଭାବକର ବୟବସାୟ ସମୟକର େରଦାତାଙ୍କ ପାଖକର ଥିବା ବାଣେିୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି 

ଅଂଶବକିଶର୍ େ ି ନ୍ାହିଁ ଏବଂ କଯଉଁ ପ୍ରତଭୂିତଗୁିଡେିରୁ ଏହା ସୁଧ ପାଇଥିକଲ କସଗୁଡେି ସହତି 

ୋରବାର େରବିା, ଗ୍ରାହେଙ୍କ ଦ୍ୱାରା େମା ଗ୍ରହଣ ଏବଂ ଉଠାଣ େରଦାତାଙ୍କର ବୟବସାୟ ଭଳ ି

କହବେ ିନ୍ହିଁ ? ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ଏେ ଶୁଣାଣିକର ନ୍ୟାୟାଧିେରଣ ଧରକିନ୍କଲ କଯ ପ୍ରତଭୂିତରୁି ସୁଧ ଗ୍ରହଣ 

େରଦାତାଙ୍କ ଅନ୍ୟ ବୟାଙ୍କ କନ୍ଣ କଦଣ, ଯର୍ା ଗ୍ରାହେମାନ୍ଙ୍କଠାରୁ େମା ଗ୍ରହଣ ଏବଂ ଉଠାଣ ଭଳ ି

ବୟବସାୟ ସହତି ସମାନ୍ । ମାମଲାର ଅନୁ୍ପୂରେ ବବୃିତ ି ପାଇବା ପକର ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟ  

େରଦାତା ଙ୍କ ସପକ୍ଷକର ବଚିାରାକର୍ଷ  କପ୍ରରଣ କହାଇଥିବା ପ୍ରଶନର ଉର୍ତ୍ତର କଦକଲ  । କତଣ ୁ

ବର୍ତ୍ତଷମାନ୍ର ଏହ ିଆକବଦନ୍ଗୁଡେି ।  

ରାେସ୍ୱ ବଭିାଗ ପାଇ ଁବଦି୍ୱାନ୍ ଅଧିବକ୍ତା ଯୁକି୍ତ େରଥିିକଲ କଯ ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 10 ଏବଂ 
8 କର ବୟବସାୟ ଏବଂ ପ୍ରତଭୂିତରୁି ଆୟ ବଭିିନ୍ନ ଶୀର୍ଷେ ଅଧୀନ୍କର ଅନ୍ତଭଷୁ କ୍ତ ହୁଏ , କଯପରେି ି 

କସଗୁଡେି ପାରସ୍ପରେି ଭାକବ  ସ୍ୱତନ୍ତ୍ର ଥିକଲ  ଏବଂ  କତଣୁ "ବୟବସାୟ" ଶୀର୍ଷେକର ଥିବା କ୍ଷତେୁି 

ପୂବଷବର୍ତ୍ତଷୀ  ବର୍ଷଠାରୁ ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷ ପଯଷୟନ୍ତ ଆଗେୁ ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର େରାଯାଇପାରବି ନ୍ାହିଁ ଏବଂ ତାହା 

 
( 1 ) [1958] S.C.R. 79. 
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ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 22 (4) ଅନୁ୍ଯାୟୀ େରଦାତାଙ୍କ ପାଖକର ଥିବା ପ୍ରତଭୂିତରୁି କହାଇଥିବା ଆୟ 

ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରାଯାଇପାରବି ନ୍ାହିଁ ।  

ଅନ୍ୟପକ୍ଷକର, େରଦାତାଙ୍କ ପାଇଁ ବଦି୍ୱାନ୍ ଅଧିବକ୍ତା ଯୁକି୍ତ ବାଢଥିିକଲ କଯ ଯଦଓି ଆୟର 

ଗଣନ୍ା ଉକେଶୟକର, ପ୍ରତଭୂିତଗୁିଡେିରୁ ଆୟ ଏବଂ ବୟବସାୟରୁ ଆୟେୁ ପରୃ୍େ ଭାବକର ଗଣନ୍ା 
େରାଯାଇଥିଲା, କଯଉଁ କକ୍ଷତ୍ରକର ପ୍ରତଭୂିତଗୁିଡେି ବୟବସାୟର ବାଣିେୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଅଂଶବକିଶର୍ 

ଥିଲା, କସଥିରୁ ଆୟ ବୟବସାୟର ଆୟର ଅଂଶବକିଶର୍ ଥିଲା ଏବଂ କତଣୁ "ବୟବସାୟ" ଶୀର୍ଷେ 

ଅଧୀନ୍କର କହାଇଥିବା କ୍ଷତ ି ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷଗୁଡେିକର ବୟବସାୟର କମାଟ ଆୟ, ଅର୍ଷାତ୍ 

ପ୍ରତଭୂିତଗୁିଡେିରୁ ଆୟ ସକମତ ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରାଯାଇପାରବି ।  

ଏହ ିଅଧିନ୍ୟିମର ପ୍ରାସଙି୍ଗେ ଧାରା କହଉଛ ିଧାରା 24, ଯାହା ସମୁଦାୟ ଆୟର ଗଣନ୍ାକର 

କ୍ଷତରି ଭରଣା ସମବନ୍ଧୀୟ ବରି୍ୟ ଉପକର ୋଯଷୟ େକର ।  ଅର୍ଷ ଅଧିନ୍ୟିମ, 1955 ପୂବଷରୁ ଏହାର 

ପ୍ରାସଙି୍ଗେ ଅଂଶେୁ ନ୍ମିନ ମକତ ପଠନ୍ େରାଯାଏ :   

" (1) ଯଦ ି କେୌଣସ ି େରଦାତା  ଧାରା 6 କର ଉେିଖିତ କେୌଣସ ି ଶୀର୍ଷେ  ଅଧୀନ୍କର 

କେୌଣସ ି ବର୍ଷକର ଲାଭ େମିବା ମୁନ୍ାୋ ପାଇନ୍ର୍ାନ୍ତ,ି କତକବ କସ କସହ ି ବର୍ଷକର ଅନ୍ୟ 

କେୌଣସ ିଶୀର୍ଷେ  ଅଧୀନ୍କର ତାଙ୍କ ଆୟ, ଲାଭ େମିବା ମୁନ୍ାୋ ଦ୍ୱାରା କ୍ଷତରି ପରମିାଣେୁ 

ଭରଣା େରବିାେୁ ହେଦାର କହକବ ।  

   .                  .                   .                   .                    .               . 

(2) କଯଉଁ କକ୍ଷତ୍ରକର କେୌଣସ ି େରଦାତା  କେୌଣସ ି ବୟବସାୟ, ବୃର୍ତ୍ତ ି େମିବା ଧନ୍ଦାକର , 

ତାରଖି ମାଚ୍ଚଷ 31, 1940 କର କଶର୍ କହଉଥିବା ବର୍ଷର ଆେଳନ୍ ପାଇଁ ପୂବଷ ବର୍ଷ 
ତୁଳନ୍ାକର କେୌଣସ ିବର୍ଷ ପୂବଷରୁ ଲାଭ େମିବା ମନୁ୍ାୋ ପାଇନ୍ର୍ାନ୍ତ,ି ଏବଂ ଉପଧାରା (1) 

ଅନୁ୍ଯାୟୀ କସହ ି କ୍ଷତରି ସମୂ୍ପର୍ଣ୍ଷ ଭରଣା େରାଯାଇପାରବି ନ୍ାହିଁ, କତକବ କସତେି ି

ପରମିାଣର କ୍ଷତ,ି ଯାହାର ଭରଣା କହାଇନ୍ାହିଁ, େମିବା ସମଗ୍ର କ୍ଷତ,ି କଯଉଁଠାକର େ ି 

େରଦାତାଙ୍କ ଆୟର ଅନ୍ୟ କେୌଣସ ି ଶୀର୍ଷେ ନ୍ାହିଁ, ତାହା ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷେୁ ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର 

େରାଯିବ ଏବଂ କସହ ି ସମାନ୍ ବୟବସାୟ, ବୃର୍ତ୍ତ ି େମିବା ଧନ୍ଦାରୁ େରଦାତାଙ୍କ ଲାଭ ଏବଂ 
ମୁନ୍ାୋ  ଯଦ ିେଛି ିର୍ାଏ, ତା ଦ୍ୱାରା ଏହାେୁ ଭରଣା େରାଯିବ ଏବଂ ଯଦ ିଏହାେୁ ସମୂ୍ପର୍ଣ୍ଷ 
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ଭାବକର ଭରଣା େରାଯାଇପାରବି ନ୍ାହିଁ, କତକବ ଭରଣା କହାଇନ୍ଥିବା କ୍ଷତରି ପରମିାଣ 

ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷେୁ ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର କହବ ।   

    .                  .                   .                   .                    .               . 

 କଯକତକବକଳ ଧାରା 24 ର ଉପଧାରା (1) , ଧାରା 6 କର ଥିବା କଗାଟଏି ଶୀର୍ଷେକର ଏେ ନ୍ରି୍ଦ୍ଧଷି୍ଟ 

ବର୍ଷକର କହାଇଥିବା କ୍ଷତରି, କସହ ିସମାନ୍ ବର୍ଷକର ଅନ୍ୟ ଏେ ପରୃ୍େ ଶୀର୍ଷେକର କହାଇଥିବା ଲାଭ 

ଦ୍ୱାରା ଭରଣା ପାଇଁ ପ୍ରାବଧାନ୍ ରକଖ , ଉପଧାରା (2) କଗାଟଏି ବର୍ଷର କ୍ଷତେୁି ଆଗେୁ ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର 

େରବିା ପାଇ ଁ ଏବଂ କସହ ି ସମାନ୍ କ୍ଷତେୁି ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷଗୁଡେିକର େରଦାତାଙ୍କର କସହ ି ସମାନ୍ 

ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା ଲାଭ େମିବା ମୁନ୍ାୋ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରବିା ପାଇଁ ପ୍ରାବଧାନ୍ ରକଖ ।କତଣ ୁ

ଗୁରୁତ୍ୱପୂର୍ଣ୍ଷ ଶବ୍ଦଗୁଡେି କହଉଛ ି"ସମାନ୍ ବୟବସାୟରୁ େରଦାତା ଙ୍କ ଲାଭ ଏବଂ ମୁନ୍ାୋ ", ଅର୍ଷାତ୍, 

କଯଉଁ ବୟବସାୟକର କସ ପୂବଷ ବର୍ଷ କ୍ଷତ ି ସହଥିିକଲ । କତଣୁ ପ୍ରଶନ କହଉଛ,ି ପ୍ରତଭୂିତଗୁିଡେି 

ବୟବସାୟର ବାଣେିୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଅଂଶବକିଶର୍ େ ିଏବଂ କସଥିରୁ କହାଇଥିବା  ଆୟ ବୟବସାୟରୁ 

ଆୟ ଥିଲା େ ି ?ଏହ ି ପ୍ରଶନର ଉର୍ତ୍ତର ଅଧିନ୍ୟିମ ଧାରା 6ର ପରସିର ଉପକର ନ୍ଭିଷର େକର ।  

ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 6 େରକଯାଗୟ ଆୟେୁ ନ୍କିମନାକ୍ତ କେକତେ ଶୀର୍ଷେକର ବଗଷୀେୃତ େଲା  (i) 

ଦରମା; (ii) ପ୍ରତଭୂିତ ିଉପକର ସୁଧ; (iii) ସମ୍ପର୍ତ୍ତରୁି ଆୟ; (iv) ବୟବସାୟ, ବୃର୍ତ୍ତ ିେମିବା ଧନ୍ଦାରୁ ଲାଭ 

ଏବଂ ମୁନ୍ାୋ ; (v) ଅନ୍ୟ ଉତ୍ସରୁ ଆୟ; ଏବଂ (vi) ପୁଞି୍ଜ ଲାଭ । ଏହ ି ଅଧିନ୍ୟିମର କଯାେନ୍ା 
କହଉଛ ିକଯ ଆୟ-େର କହଉଛ ିକଗାଟଏି େର ।ଧାରା 6 କେବଳ େରଦାତାଙ୍କ ସମଦୁାୟ  ଆୟର 

ଗଣନ୍ା ଉକେଶୟକର ବଭିିନ୍ନ ଶୀର୍ଷେକର  େର କଯାଗୟ ଆୟେୁ ବଗଷୀେୃତ େକର । ଯଦଓି ଆୟର 

ଗଣନ୍ା ଉକେଶୟକର, ପ୍ରତଭୂିତ ି ଉପକର ସୁଧେୁ ପରୃ୍େ ଭାବକର ବଗଷୀେୃତ େରାଯାଇଛ,ି ଯଦ ି

ପ୍ରତଭୂିତ ି ବାଣିେୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଅଂଶ ହୁଏ କତକବ ପ୍ରତଭୂିତ ି ଉପକର ସୁଧ ମାଧ୍ୟମକର ଆୟ, 

ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା ଆୟର ଅଂଶ କହବାରୁ ବନ୍ଦ ହୁଏ ନ୍ାହିଁ  । କେୌଣସ ି ନ୍େିଷି୍ଟ ଆୟ 

ବୟବସାୟରୁ ମିଳୁଥିବା ଆୟର ଅଂଶବକିଶର୍ େ ି ନୁ୍କହଁ, ତାହା ଧାରା 6ର ବୟବସ୍ଥା ଆଧାରକର 

ନୁ୍କହଁ, ବରଂ ବାଣେିୟିେ ନ୍ୀତ ି ଆଧାରକର ନ୍ଷି୍ପର୍ତ୍ତ ି ନ୍ଆିଯାଏ।ଅନ୍ୟ ଶବ୍ଦକର େହବିାେୁ ଗକଲ, 

ବର୍ତ୍ତଷମାନ୍ର ମାମଲାକର କଯଉଁ ପ୍ରତଭୂିତଗୁିଡେି ଆୟ ପ୍ରଦାନ୍ େରୁଥିଲା, ତାହା େ "ଣ େରଦାତାଙ୍କ 

ବାଣେିୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଅଂଶବକିଶର୍ ଥିଲା ? ନ୍ୟାୟାଧିେରଣ ଏବଂ ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟ ୋଣିବାେୁ 

ପାଇକଲ କଯ କସଗୁଡେି େରଦାତାଙ୍କ ବାଣିେୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତ ି ଏବଂ କତଣୁ କସଥିରୁ କହାଇଥିବା ଆୟ 

କହଉଛ,ି ବୟବସାୟର ଆୟ । ଯଦ ି ଏହା ବୟବସାୟର ଆୟ କହାଇର୍ାନ୍ତା, କତକବ ଅଧିନ୍ୟିମର 
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ଧାରା  24 (2) ତୁରନ୍ତ ଲାଗୁ କହାଇର୍ାନ୍ତା । ଯଦ ି ପ୍ରତଭୂିତରୁି ଆୟ ଏହାର ବୟବସାୟରୁ ଆୟ 

କହାଇର୍ାନ୍ତା, କତକବ କସହ ି ଧାରା ଅନୁ୍ଯାୟୀ, କସହ ି ଆୟ ଦ୍ୱାରା କ୍ଷତରି ଭରଣା 
େରାଯାଇପାରରି୍ାନ୍ତା ।  

ଉପଧାରା (1) ଏବଂ (2) ର ତୁଳନ୍ାତ୍ମେ ଅଧ୍ୟୟନ୍ ସମାନ୍ େଳାେଳ ଦଏି ।  କଯକତକବକଳ 

ଉପଧାରା (1)କର ''ଶୀର୍ଷେ'' ଅଭିବୟକି୍ତଟ ି  ଉପଧାରା (2) କର ବୟବହାର ହୁଏ ଉକ୍ତ ଅଭିବୟକି୍ତେୁ  

ସ୍ପଷ୍ଟ ଭାବକର ବାଦ ଦଆିଯାଏ । ଏହ ି ପରେିଳ୍ପତି ପାର୍ଷେୟ ବୟବସ୍ଥାପିୋର ଉକେଶୟେୁ ପ୍ରୋଶ  

େକର । ଏହ ିଅଧିନ୍ୟିମ ଚାରଟି ିଉପାୟକର ଲାଭ ଦ୍ୱାରା କ୍ଷତରି ଭରଣା ପାଇଁ ପ୍ରାବଧାନ୍ ରକଖ । 

ଉଦାହରଣ ସ୍ୱରୂପ, "ବୟବସାୟ, ବୃର୍ତ୍ତ ିେମିବା ଧନ୍ଦାରୁ ଲାଭ ଏବଂ ମୁନ୍ାୋର" ଶୀର୍ଷେେୁ ନ୍ଆିଯାଉ । 

େକଣ େରଦାତା ଙ୍କ ଦୁଇଟ ି ବୟବସାୟ ର୍ାଇପାକର।ଦୁଇଟ ି ବୟବସାୟ ମଧ୍ୟରୁ ପ୍ରକତୟେକର ଆୟ 

ନ୍ରି୍ଦ୍ଧଷାରଣ େରବିାକର, କସ ଉକ୍ତ ପ୍ରକତୟେ ବୟବସାୟ ସମବନ୍ଧକର କହାଇଥିବା କ୍ଷତେୁି ହ୍ରାସେରବିାେୁ 

ହେଦାର । କତଣୁ ଏପରି ଗଣନ୍ା େକଲ, ଯଦ ି ତାଙ୍କର କଗାଟଏି ବୟବସାୟକର କ୍ଷତ ି ଏବଂ 
ଅନ୍ୟଟକିର ଲାଭ ଉଭୟ ସମାନ୍ ଶୀର୍ଷେ ଅଧୀନ୍କର ଅନ୍ତଭଷୁ କ୍ତ ହୁଅନ୍ତ,ି କତକବ କସ କସହ ିଶୀର୍ଷେ 

ଅଧୀନ୍କର ଆୟକର ପହଞ୍ଚବିା ପାଇଁ ଅନ୍ୟଟକିର କହାଇଥିବା ଲାଭ ଦ୍ୱାରା ଆଉ କଗାଟଏିକର 

କହାଇଥିବା କ୍ଷତେୁି ଭରଣା େରପିାରକିବ । ତର୍ାପି, କସ ସମାନ୍ ଶୀର୍ଷେ ଅଧୀନ୍କର କ୍ଷତ ି

ସହପିାରନ୍ତ ି।  ତା 'ପକର କସ ଅନ୍ୟ ଏେ ଶୀର୍ଷେ ଅଧୀନ୍କର କହାଇଥିବା ଲାଭ ଦ୍ୱାରା ବୟବସାୟ 

'ଶୀର୍ଷେ ଅଧୀନ୍କର କହାଇଥିବା କ୍ଷତରି ଭରଣା େରପିାରକିବ, ଉଦାହରଣ ସ୍ୱରୂପ ''ନ୍କିବଶରୁ 

ଆୟ'', ଯଦଓି ନ୍କିବଶ ବୟବସାୟର ବାଣିେୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଅଂଶ ନୁ୍କହଁ । ଏହ ିପ୍ରକ୍ରିୟା ସକେ କସ 

ତାଙ୍କ ବୟବସାୟକର କ୍ଷତ ିସହପିାରନ୍ତ ି। ଧାରା 24 (2) କର େୁହାଯାଇଛ ିକଯ କସହ ିପରସି୍ଥିତକିର 

କସ ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷ େମିବା ବର୍ଷଗୁଡେି ପଯଷୟନ୍ତ କ୍ଷତେୁି ଆଗେୁ ସ୍ଥାନ୍ାନ୍ତର େରପିାରକିବ  ଏବଂ 
ବୟବସାୟକର ଲାଭ ଦ୍ୱାରା ଉକ୍ତ କ୍ଷତରି ଭରଣା େରପିାରକିବ । ଏହା ଉକେଖ େରାଯାଉ କଯ ଧାରା 
24 ର ଖଣ୍ଡ (2) ର ବପିରୀତକର ଏହାର ଖଣ୍ଡ (1), କେବଳ ବୟବସାୟ ସହତି େଡତି ଏବଂ 
ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 6 ଅନୁ୍ଯାୟୀ ଏହାର ଶୀର୍ଷେ ସହତି ନୁ୍କହଁ । କତଣୁ ଧାରା 24, ବୟବସାୟ 

େରୁଥିବା ଏବଂ ବୟବସାୟକର କ୍ଷତ ି ସହଥିିବା େକଣ େରଦାତା ଙୁ୍କ ଅଧିେ ଆଶ୍ୱସି୍ତ କଦବା ପାଇ ଁ

ପ୍ରବର୍ତ୍ତତି କହାଇଛ ି ଯଦଓି କସଥିରୁ କହାଇଥିବା ଆୟ ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 6 ଅନୁ୍ଯାୟୀ ବଭିିନ୍ନ 

ଶୀର୍ଷେ ଅଧୀନ୍କର ଅନ୍ତଭଷୁ କ୍ତ ହୁଏ ।   



ସି . ଆଇ . ଟ ିବନ୍ାମ କୋୋନ୍ାଡା ବୟାଙ୍କ ( ନ୍ୟାୟମୂର୍ତ୍ତ ିସୁବା ରାଓ ) 
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 ଅଧିବକ୍ତାମାନ୍ଙ୍କ ଦ୍ୱାରା ଉକେଖ େରାଯାଇଥିବା କେକତେ ରାୟଗୁଡେୁି ଏହ ିପଯଷୟାୟକର 

ସାମଞ୍ଜସୟ ସହ ସୂଚତି େରାଯାଇପାକର । ପଞ୍ଜାବ ସମବାୟ ବୟାଙ୍କ ଲିମିକଟଡ ବନ୍ାମ ଆୟେର 

ଆୟୁକ୍ତ ପଞ୍ଜାବ ମାମଲାକର( 1) ନ୍ୟାୟିେ େମିଟ ିଏେ ବୟାଙ୍କର ପ୍ରତଭୂିତ ିଏବଂ ଏହାର ବୟବସାୟ 

ମଧ୍ୟକର ବୟବସାୟିେ ସମ୍ପେଷେୁ ସ୍ପଷ୍ଟ ଭାବକର ଏହପିର ିପ୍ରୋଶ େରଛିନ୍ତ ି:   

"ସାଧାରଣତଃ ଏେ ବୟାଙ୍କ କକ୍ଷତ୍ରକର, ବୟବସାୟ ଅର୍ଷ ଏବଂ ଋଣ ୋରବାରର ସାରାଂଶେୁ 

କନ୍ଇ ଗଠତି । ଅକନ୍େ େମାୋରୀ କସମାନ୍ଙ୍କ ଅର୍ଷ ବୟାଙ୍କକର େମା େରରି୍ାନ୍ତ,ି 

କଯଉଁଗୁଡେି ଉପକର ପ୍ରାୟତଃ କସମାକନ୍ ସ୍ୱଳ୍ପ ସୁଧ ହାର ପାଇର୍ାନ୍ତ ି । ଅକନ୍େ 

ଋଣଗ୍ରହୀତା ଏହ ିେମା କହାଇଥିବା ପାଣ୍ଠରି ଏେ ବଡ ଅଂଶର ଋଣ େଛି ିମାତ୍ରାକର ଅଧିେ 

ସୁଧ ହାରକର ଗ୍ରହଣ େରରି୍ାନ୍ତ ି । େନୁି୍ତ େମାୋରୀଙ୍କ ଦ୍ୱାରା କେୌଣସ ି ସମ୍ଭାବୟ ଦାବେୁି 

ପୂରଣ େରବିା ପାଇଁ ବୟାଙ୍କରଙୁ୍କ ତାଙ୍କ ପାଖକର ସବଷଦା ପଯଷୟାେ ନ୍ଗଦ ରାଶ ି େମିବା 
ସହେକର ଆଦାୟକଯାଗୟ ପ୍ରତଭୂିତ ିରଖିବାେୁ ପଡବି ………… ।"  

ବର୍ତ୍ତଷମାନ୍ର ମାମଲାକର ନ୍ୟାୟାଧିେରଣ  ପ୍ରମାଣ ଉପକର ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ କନ୍କଲ , ଏବଂ ତାହା ଉଚ୍ଚ 

ନ୍ୟାୟାଳୟ ଙ୍କ ଦ୍ୱାରା ଗ୍ରହଣ େରାଗଲା, କଯ େରଦାତା  ଏହାର ରାଶେୁି  ସହେକର ଆଦାୟକଯାଗୟ 

ପ୍ରତଭୂିତକିର ବନି୍କିଯାଗ େରୁଛନ୍ତ ି ଏବଂ କତଣୁ, ଉକ୍ତ ପ୍ରତଭୂିତଗୁିଡେି େରଦାତାଙ୍କ ବୟାଙ୍କ 

ବୟବସାୟର ବାଣେିୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଏେ ଅଂଶ । ସଂଯୁକ୍ତ ବାଣେିୟିେ ବୟାଙ୍କ ଲିମିକଟଡ, େଲିେତା 
ବନ୍ାମ ଆୟେର ଆୟୁକ୍ତ ପଶି୍ଚମବଙ୍ଗ ମାମଲାକର (2)ଏହ ିନ୍ୟାୟାଳୟଙ୍କର ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ କେୌଣସ ି ଭିନ୍ନ 

ବୟାଖୟା ରକଖ ନ୍ାହିଁ । େର୍ତ୍ତଷୃ ପକ୍ଷଙ୍କ ଏେ ବସୃି୍ତତ ସମୀକ୍ଷା ପକର ଏହା ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ କନ୍କଲ କଯ ଆୟେର 

ଅଧିନ୍ୟିମ, 1922 ର କଯାେନ୍ା ଅନୁ୍ଯାୟୀ, ଧାରା 6 ର ବଭିିନ୍ନ ଖଣ୍ଡକର ବର୍ଣ୍ଷନ୍ା େରାଯାଇଥିବା  
ଆୟ, ଲାଭ ଏବଂ ମନୁ୍ାୋର ଶୀର୍ଷେଗୁଡେି ପରସ୍ପର ସ୍ୱତନ୍ତ୍ର ଥିକଲ, କଯଉଁଥିକର  ପ୍ରକତୟେ ନ୍େିଷି୍ଟ 

ଶୀର୍ଷେ, ଏେ ନ୍େିଷି୍ଟ ଉତ୍ସରୁ ଉତ୍ପନ୍ନ ଆୟର ବରି୍ୟଗୁଡେୁି ଅନ୍ତଭଷୁ କ୍ତ େରନ୍ତ ି । କସହ ି ଯୁକି୍ତ ଉପକର 

ଏହ ିନ୍ୟାୟଳୟ ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ କନ୍କଲ କଯ ଯଦଓି ପ୍ରତଭୂିତ ି  ବୟବସାୟ େରୁଥିବା େମ୍ପାନ୍ୀର ବାଣିେୟିେ 

ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଏେ ଅଂଶ, ତର୍ାପି କସଥିରୁ କହାଇଥିବା ଆୟେୁ ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 8 ଅନୁ୍ଯାୟୀ 
ଆେଳନ୍ େରବିାେୁ ପଡବି । ଏହ ି ନ୍ଷି୍ପତ,ି ଏହା େୁକହ ନ୍ାହିଁ କଯ ପ୍ରତଭୂିତରୁି ଆୟ ବୟବସାୟରୁ 

କହାଇଥିବା ଆୟ ନୁ୍କହଁ । ପୂବଷ ଭାରତ ଗୃହ ଏବଂ େମି ବେିାଶ ନ୍ୟାସ ବନ୍ାମ ଆୟ-େର ଆୟୁକ୍ତ 

 
( 1 ) [1940] 8 I.T.R 635, 645. 
( 2 ) [ 1958] S.C.R. 79.  



                                                  ସୁପି୍ରମ କୋଟଷ ରକିପାଟଷସ୍                         [1965] 3 ଏସ୍ . ସି . ଆର୍  

10 
 

ପଶି୍ଚମବଙ୍ଗ ମାମଲାକର (1) ଏହ ିନ୍ୟାୟାଳୟଙ୍କର ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ ମଧ୍ୟ ରାେସ୍ୱ ବଭିାଗର ଯୁକି୍ତେୁ  ସମର୍ଷନ୍ 

େକର ନ୍ାହିଁ । କସଠାକର, କଗାଟଏି େମ୍ପାନ୍ୀ ଥିଲା, ଯାହା େମି ସମ୍ପର୍ତ୍ତ ିକ୍ରୟ ଏବଂ ତାହାର ବେିାଶ 

ଏବଂ  ବୋରେୁ କପ୍ରାତ୍ସାହତି େରବିା ଏବଂ ବେିାଶ େରବିା ଉକେଶୟକର ନ୍ଗିମିତ କହାଇଥିଲା, ତାହା 
େଲିେତା ସହରକର 10 ବଘିା େମି େଣିିଥିଲା ଏବଂ କସଥିକର ଏେ ବୋର ସ୍ଥାପନ୍ େରଥିିଲା । ପ୍ରଶନ 
ଥିଲା େ ି କଦାୋନ୍ ଏବଂ ଉଠା କଦାୋନ୍ର ଭଡାଟଆିମାନ୍ଙ୍କ ଠାରୁ ଆଦାୟ କହାଇଥିବା ଆୟ, 

ଆୟେର ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 10 ଅନୁ୍ଯାୟୀ "ବୟବସାୟିେ ଆୟ" ଭାବକର େମିବା ଏହାର ଧାରା 9 

ଅନୁ୍ଯାୟୀ ସମ୍ପର୍ତ୍ତ ି ଅଧୀନ୍କର ଆୟ ଭାବକର େର କଯାଗୟ କହବ େ ି ? ଏହ ି ନ୍ୟାୟାଳୟ ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ 

କନ୍କଲ  କଯ ଉକ୍ତ ଆୟ ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 9 କର ଉକେଖ େରାଯାଇଥିବା ନ୍େିଷି୍ଟ ଶୀର୍ଷେ  

ଅଧୀନ୍କର ଅନ୍ତଭଷୁ କ୍ତ ହୁଏ ।  ଏହ ିମାମଲା ଏହା ମଧ୍ୟ ଦଶଷାଏ ନ୍ାହିଁ କଯ କଦାୋନ୍ଗୁଡେିରୁ ଆୟ 

ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା  ଆୟ ନୁ୍କହଁ । ଆୟ-େର ଆୟୁକ୍ତ ମାଡ୍ରାସ ବନ୍ାମ ଏକ୍ସକପ୍ରସ୍ ଖବର 

ୋଗେ ଲିମକିଟଡ ମାମଲାକର (2 ), ଏହ ିନ୍ୟାୟାଳୟ ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ କନ୍କଲ କଯ ଉଭୟ ଧାରା 26 (2) 

ଏବଂ ଏହାର ପ୍ରାବଧାନ୍ କେବଳ ଏେ ବୟବସାୟ, ବୃର୍ତ୍ତ ିେମିବା ଧନ୍ଦାର ଲାଭ ଏବଂ ମୁନ୍ାୋ  ସହତି 

େଡତି ଏବଂ କସଗୁଡେି ଅନ୍ୟ କେୌଣସ ିଶୀର୍ଷେକର ଆୟର ଆେଳନ୍ ପାଇଁ ପ୍ରାବଧାନ୍ ରଖିନ୍ାହାନ୍ତ,ି 

ଉଦାହରଣ ସ୍ୱରୂପ, କଯମତିେି ି ପୁଞି୍ଜ ଲାଭ । ଏହ ି ସରି୍ଦ୍ଧାନ୍ତର ୋରଣ ନ୍ମିନ ମକତ ଉକେଖ   

େରାଯାଇଛ ି:   

" ଏହା (ଧାରା 12B କର ଥିବା ବଚିାର ଧାରା) କେବଳ ଏେ ସୀମିତ େଳ୍ପନ୍ା ପ୍ରବର୍ତ୍ତଷନ୍ 

େକର, ଯର୍ା, ଉପାେତି ପୁଞି୍ଜ ଲାଭେୁ  ପୂବଷ ବର୍ଷର ଆୟ କବାଲି ବକିବଚନ୍ା େରାଯିବ 

କଯଉଁଥିକର ବକି୍ରୟ େରାଯାଇଥିଲା । ଏହ ି େଳ୍ପନ୍ା କସଗୁଡେୁି ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା 
ଲାଭ େମିବା ମନୁ୍ାୋର ଅର୍ଷ ପ୍ରଦାନ୍ େକର ନ୍ାହିଁ  । ଏହା ଉର୍ତ୍ତମ ରୂକପ  ସ୍ଥିର କହାଇଛ ିକଯ 

ଏେ ଆଇନ୍ଗତ େଳ୍ପନ୍ା କସହ ିଉକେଶୟକର ସୀମିତ ଯାହା ପାଇଁ ଏହା ସଷୃ୍ଟି କହାଇଛ ିଏବଂ 
ଏହାେୁ , ଏହାର କବୈଧ କକ୍ଷତ୍ର ବାହାକର ବସି୍ତାର େରାଯିବା ଉଚତି ନୁ୍କହଁ ......।  ବୟବସାୟ 

ଏବଂ ପୁଞି୍ଜ ଲାଭରୁ କହାଇଥିବା ଲାଭ ଏବଂ ମୁନ୍ାୋ କହଉଛ ିଆୟେର ଅଧିନ୍ୟିମର ଦୁଇଟ ି

ଭିନ୍ନ ଧାରଣା; ପ୍ରର୍ମଟ ିକସହ ିୋଯଷୟେଳାପରୁ ଉତ୍ପନ୍ନ ହୁଏ ଯାହାେୁ ବୟବସାୟ େୁହାଯାଏ 

ଏବଂ ଦ୍ୱତିୀୟଟ ି ଉପାେତି ହୁଏ ୋରଣ ପୁଞି୍ଜ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ନ୍ଷି୍ପାଦନ୍ େରଦାତାଙ୍କ ମଲୂୟଠାରୁ 

ଅଧିେ ମୂଲୟକର େରାଯାଏ । କସଗୁଡେୁି ଭିନ୍ନ ଭିନ୍ନ ଶୀର୍ଷେକର ରଖାଯାଏ; କସଗୁଡେି ଭିନ୍ନ 

 
( 1 ) [1961] 42 I . T . R. 49 .  
( 2 ) [1964] 53 I.T.R. 250, 260  
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ଭିନ୍ନ ଉତ୍ସରୁ ପ୍ରାେ େରାଯାଏ; ଏବଂ ଆୟେୁ ଭିନ୍ନ ଭିନ୍ନ ପର୍ଦ୍ଧତକିର ଗଣନ୍ା େରାଯାଏ । ପୁଞି୍ଜ 

ଲାଭ କଯ ବୟବସାୟର ପୁଞି୍ଜ ସମ୍ପର୍ତ୍ତ ି ସହତି େଡତି, ତାହା କସଗୁଡେୁି ବୟବସାୟରୁ 

କହାଇଥିବା ଲାଭକର ପରଣିତ େରପିାରବି ନ୍ାହିଁ । କସଗୁଡେୁି  କେବଳ ପୂବଷବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷର 

ଆୟ କବାଲି ବକିବଚନ୍ା େରାଯାଏ ଏବଂ କସଗୁଡେି, କସହ ି ବର୍ଷ ମଧ୍ୟକର ବୟବସାୟରୁ 

ଉତ୍ପନ୍ନ କହାଇଥିବା ଲାଭ େମିବା ମୁନ୍ାୋ ନୁ୍କହଁ ।  

ଏହା େଣାପଡବି କଯ ଏହ ିସରି୍ଦ୍ଧାନ୍ତର ୋରଣ ଥିଲା କଯ ପୁଞି୍ଜ ଲାଭ ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା ଆୟ 

ନୁ୍କହଁ । ଯଦଓି ବରି୍ୟବସୁ୍ତରୁ ଅଲଗା କହାଇଥିବା କେକତେ ଅନୁ୍ଧ୍ୟାନ୍ ବୟାପେ ମକନ୍ହୁଏ, ଉକ୍ତ 

ନ୍ଷି୍ପର୍ତ୍ତ ି ମୁଖୟତଃ ପୁଞି୍ଜ ଲାଭର ପ୍ରେୃତ ି ଉପକର ଆଧାରତି ଥିଲା ଏବଂ "ବୟବସାୟ" ଶୀର୍ଷେ 

ଅଧୀନ୍କର କସଗୁଡେୁି ଅନ୍ତଭଷୁ କ୍ତ ନ୍େରବିା ଉପକର ନୁ୍କହଁ । ପୂବଷ ନ୍ଷି୍ପତରି ସୀମିତ ପରସିରେୁ ଏହ ି

ନ୍ୟାୟାଳୟ, ଆୟ-େର ଆୟୁକ୍ତ ବକମବ ନ୍ଗର - I ବନ୍ାମ ଚୁଗନ୍ଦାସ ଏବଂ କୋ ମାମଲାକର (1)  

ବୟାଖୟା େରଥିିକଲ । କସଥିକର ଏହ ି ନ୍ୟାୟାଳୟ ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ କନ୍କଲ କଯ ପ୍ରତଭୂିତରୁି ଉପକର ସୁଧ 

ଧାରା 25 ଅନୁ୍ଯାୟୀ ଛାଡ ଉକେଶୟକର, େରଦାତାଙ୍କର ବୟବସାୟରୁ କହାଇଥିବା ଆୟର ଏେ 

ଅଂଶ ।  ନ୍ୟାୟମୂର୍ତ୍ତ ିଶାହା ନ୍ୟାୟାଳୟଙ୍କ ତରେରୁ ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ ରଖି ଅନୁ୍ଧ୍ୟାନ୍ େକଲ କଯ :   

" ଧାରା 6 କର ବର୍ଣ୍ିତ  ଏବଂ ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ଧାରା 7 ରୁ 10 ଏବଂ 12, 12 AA ଏବଂ 12 B 

କର ଆୟର ଗଣନ୍ା ଉକେଶୟକର ବୟାଖୟା େରାଯାଇଥିବା ଶୀର୍ଷେଗୁଡେି କେବଳ ଆୟର 

ବଗଷଗୁଡେୁି ସୂଚତି େରବିାେୁ ଉର୍ଦ୍ଧଷି୍ଟ : ଏହ ି ଶୀର୍ଷେଗୁଡେି ସମୂ୍ପର୍ଣ୍ଷ ଭାବକର ଆୟର 

ଉତ୍ସଗୁଡେୁି ସୀମିତ େକର ନ୍ାହିଁ । ସଂଯୁକ୍ତ ବାଣିେୟିେ ବୟାଙ୍କ ଲିମିକଟଡ ମାମଲା (2) କର 

ଏହ ିନ୍ୟାୟାଳୟଙ୍କର ରାୟକର ଏହା ସ୍ପଷ୍ଟ େରାଯାଇଛ,ି କଯ ବୟବସାୟିେ ଆୟେୁ, କେବଳ 

କମାଟ ଆୟର ଗଣନ୍ା ଉକେଶୟକର ବଭିିନ୍ନ ଶୀର୍ଷେଗୁଡେିକର ବଭିକ୍ତ େରାଯାଏ : କସହ ି

ବଭିାେନ୍ ଦ୍ୱାରା ଆୟ, ବୟବସାୟର ଆୟ କହବା ବନ୍ଦ ହୁଏ ନ୍ାହିଁ, ଆୟର ବଭିିନ୍ନ 

ଶୀର୍ଷେଗୁଡେି କେବଳ ଆୟର ଗଣନ୍ା ପାଇଁ ଭାରତୀୟ ଆୟେର ଅଧିନ୍ୟିମ ଦ୍ୱାରା 
ନ୍ରି୍ଦ୍ଧଷାରତି ବଗଷୀେରଣ ପାଇ ଁଉର୍ଦ୍ଧଷି୍ଟ ।"  

କସହ ିସମାନ୍ ନ୍ୀତ ିବର୍ତ୍ତଷମାନ୍ର ମାମଲା ପାଇଁ ମଧ୍ୟ ପ୍ରଯୁେୟ ।  

 
(1)  [1965] 55 I.T.R. 17, 24  
(2) [1958] S.C.R. 79.   
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କତଣୁ, ଆକମ ଧର ି କନ୍ଉ କଯ ଅଧିନ୍ୟିମର ଧାରା 24 (2) ଅନୁ୍ଯାୟୀ ପ୍ରତଭୂିତରୁି 

କହାଇଥିବା ଆୟ ଯାହା େରଦାତାଙ୍କର ବାଣିେୟିେ ସମ୍ପର୍ତ୍ତରି ଅଂଶ ଥିଲା ତାହା ଏହାର ବୟବସାୟରୁ 

କହାଇଥିବା ଆୟର ଅଂଶ ଥିଲା ଏବଂ, କତଣୁ, ପୂବଷ ବର୍ଷକର ବୟବସାୟକର କହାଇଥିବା କ୍ଷତେୁି 

ପରବର୍ତ୍ତଷୀ ବର୍ଷଗୁଡେିକର କହାଇଥିବା ଆୟ ଦ୍ୱାରା ଭରଣା େରାଯାଇପାରବି ।   

େଳସ୍ୱରୂପ, ଆକମ ନ୍ରି୍ଣ୍ଷୟ କନ୍ଉ କଯ ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟ ଏହାେୁ ବଚିାରାକର୍ଷ କପ୍ରରଣ 

େରାଯାଇଥିବା ପ୍ରଶନର ସୋରାତ୍ମେ ଭାବକର ଉର୍ତ୍ତର କଦବାକର ଠକି୍ ଥିକଲ ।ଏହ ିଆକବଦନ୍ଗୁଡେୁି  

ଖଚ୍ଚଷ  ସହତି ଖାରେ େରାଯାଏ ।କଗାଟଏି ପ୍ରୋରର ଶୁଣାଣି ଶୁଳ୍କ ।  

      ଆକବଦନ୍େୁ  ଖାରେ େରାଗଲା । 

 

ଅସ୍ୱୀକରଣ  

"ଉପଭାର୍ାକର ଅନୁ୍ବାଦତି ରାୟ କେବଳ ମେେମାକର ପକ୍ଷଭୁକ୍ତ ବୟକି୍ତଙ୍କର ସୀମିତ ବୟବହାର ଏବଂ 
ତାଙ୍କ ଆଞ୍ଚଳେି ଭାର୍ାକର କବାଧଗମୟ କହବା ନ୍ମିକନ୍ତ ଉେଷି୍ଟ ଏବଂ ଅନ୍ୟ କେୌଣସ ି ଉକେଶୟ ନ୍ମିକନ୍ତ ଏହା 
ବୟବହାର େରାଯାଇନ୍ପାକର । ସମସ୍ତ ବୟାବହାରେି ଏବଂ ସରୋରୀ ଉକେଶୟ ନ୍ମିକନ୍ତ ରାୟର ଇଂରାେୀ 
ସଂସ୍କରଣଟ ି ପ୍ରାମାଣିେ ବକିବଚତି କହବ ଏବଂ ସମସ୍ତ ୋଯଷୟାନ୍ବୟନ୍ ଏବଂ ନ୍ଷି୍ପାଦନ୍ ନ୍ମିକନ୍ତ ଏହା ଉପଯୁକ୍ତ 
ବକିବଚତି କହବ ।" 

ଭାର୍ାନ୍ତର :  
ତୁର୍ାର ୋନ୍ତ କଗାଛ ି
ଅନୁ୍ବାଦେ 
ଓଡଶିା ଉଚ୍ଚ ନ୍ୟାୟାଳୟ, େଟେ ।  
 


